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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดหุน้สหรัฐฯ 

ทรงตัวเนื่องจากยังไม่มีปัจจัยใหม่จาก

ป ร ะ เ ด็ น ก า ร ค ้า  ใ น ฝ่ั ง ข อ ง ไ ท ย

คณะกรรมการนโยบายการเงินมีมติเป็น 

เอกฉันท์ใหค้งดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับ

1.25% ตามทีต่ลาดคาด 

• ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ความเชือ่มั่นต่อ

เงนิดอลลารส์งูขึน้ ท าใหเ้งนิยโูร เงนิปอนด ์

และเงนิเยนออ่นคา่ลง 

• USD/THB  ลดลง 0.03% มาอยูท่ีร่ะดับ 

30.222 เงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อวานนี้ 

ขณะที่ธนาคารแห่งประเทศไทยคงอัตรา

ดอกเบีย้นโยบายทีร่ะดับ 1.25% ตอ่ไป  

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ การประชุม

นโยบายการเงนิของธนาคารกลางอังกฤษ 

และธนาคารกลางญี่ปุ่ น และยอดคา้ปลีก 

สหราชอาณาจักรเดอืนพฤศจกิายน 
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

18-Dec 1.20 1.20 1.21 1.23 1.23 1.27 1.33 1.40 1.56 1.72 1.76 1.89

Change (bps) -1.12 -1.25 -0.73 -0.46 -1.10 -1.34 -1.55 -1.05 -0.60 -0.32 -0.91 -0.65

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 18-Dec 1.26890 1.29906 1.32728 1.37010 1.48138 1.71308

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

18-Dec 1.05 1.14 1.14 1.15 19-Dec

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

18-Dec 0.90409 1.13533 1.15151 1.40093 18-Dec

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

19-Dec Bid/Ask 1.15/1.18 1.19/1.22 1.24/1.27
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ธปท. คงดอกเบีย้นโยบายทีร่ะดบั 1.25% กนง. มมีตเิป็นเอกฉันทใ์หค้งดอกเบีย้นโยบายทีร่ะดับ1.25% ซึง่

เป็นไปตามทีต่ลาดคาด โดยแถลงการณ์ชีว้่าการผ่อนคลายนโยบายการเงนิในชว่งทีผ่่านมาว่า หลังจากปรับลด

ดอกเบีย้นโยบายสองครัง้ในชว่งครึง่หลังของปีจะชว่ยสนับสนุนเศรษฐกจิและเงนิเฟ้อ อย่างไรก็ด ีคณะกรรมการ

ประเมนิแนวโนม้เศรษฐกจิไทยชะลอลงมากกวา่ทีค่าดการไวเ้ดมิจากผลกระทบของสงครามการคา้และการชะลอลง

ของเศรษฐกจิโลกทีท่ าใหก้ารสง่ออกลดลงตอ่เนื่องไปยังการจา้งงานและอปุสงคใ์นประเทศ  และประกาศลดการ

คาดการณ์เศรษฐกจิปี 2019 ลงมาขยายตัวที ่2.5% จาก 2.8% และปี 2020 ลงมาขยายตัวที ่2.8% จาก 3.3% 

โดยมีปัจจัยฉุดจากการบรโิภคทีม่แีนวโนม้ชะลอลง และการสง่ออกยังออ่นแอ ขณะที่ประเมนิว่าการลงทุนของ

ภาครัฐจะฟ้ืนตัว ดา้นอัตราเงนิเฟ้อยังมแีนวโนม้ต ่ากวา่กรอบเป้าหมายทัง้ปีนี้และปีหนา้ ดา้นมมุมองตอ่คา่เงนิบาท 

กนง. ยังคงแสดงความกังวลต่อการแข็งค่า แต่ชีว้่ามาตรการทีผ่่านมาไดช้ว่ยลดการแข็งคา่ของเงนิบาท และใน

ระยะตอ่ไปปัจจัยผลักดันใหอ้อ่นคา่มาจากแนวโนม้ความตอ้งการอัตราแลกเปลีย่นตา่งประเทศทีม่ากขึน้ตามการ

น าเขา้สนิคา้ของภาครัฐ การประกาศขายธรุกจิบางแหง่ และการเขา้ซือ้ธรุกจิในตา่งประเทศของเอกชน  

• อตัราเงนิเฟ้อของสหราชอาณาจกัรทรงตวัในเดอืนพฤศจกิายน โดยอยูท่ี ่1.5%YoY สงูกวา่ทีต่ลาดคาดที ่

1.4%YoY ดา้นอัตราเงนิเฟ้อพืน้ฐานทรงตัวเชน่กันที ่1.7%YoY เทา่กับทีต่ลาดคาด โดยอัตราเงนิเฟ้อทั่วไปทีย่ัง

ทรงในระดับต า่สดุในรอบสามปีและต า่กวา่เป้าหมายของธนาคารกลางองักฤษที ่2% ดา้นอตัราเงนิเฟ้อของยโูรโซน 

(ปรับปรุงครัง้สุดทา้ย) ในเดือนพฤศจกิายนไม่เปลี่ยนแปลงอยู่ที่ 1.0%YoY และอัตราเงนิเฟ้อพื้นฐานอยู่ที ่

1.3%YoY 

• ดชันคีวามเชือ่ภาคธุรกจิเยอรมน ี(IFO) อยูใ่นระดบัสงูสดุในรอบ 6 เดอืนในเดอืนธนัวาคม โดยปรับขึน้มา

อยู่ที่ 96.3 จาก 95.1 ในเดือนก่อน และสูงกว่าที่ตลาดคาดไวท้ี่ 95.5 ซึง่เป็นการปรับเพิม่ขึน้ทัง้มุมมองต่อ

สถานการณ์ปัจจบุนัและการคาดการณ์ในระยะตอ่ไป หากจ าแนกรายธรุกจิ ความเชือ่มั่นในภาคบรกิารปรับดขีึน้ และ

ความเชือ่มั่นในภาคอตุสาหกรรมยังทรงตัว   

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้  

• อตัราผลตอบแทนของไทยลดลงทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.23% 

และ 1.56% ตามล าดับ อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  เพิม่ข ึน้ทกุชว่งอาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 1 bps มา

อยูท่ีร่ะดับ 1.63% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.92% 

UK Consume Price Index 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ อนุมตัเิล ือ่นการขึน้ภาษนี าเขา้จากจนีทีก่ าหนดไวเ้ดมิในวนัที ่15 ธนัวาคม 
และลดภาษที ีก่ าหนดกบัจนีในรอบก่อนจาก 15% เป็น 7.5% โดยสหรฐั-จนีมแีนวโนม้ทีจ่ะลงนาม
ขอ้ตกลงการคา้ระยะที ่1  ในเดอืนมกราคม ดา้นนโยบายการเงนิ เฟดมแีนวโนม้คงอตัราดอกเบีย้
นโยบายในช่วงทีเ่หลอืของปี ในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิยงัอ่อนแอลงตอ่เนือ่ง ท าให ้ธปท. ลด
อตัราดอกเบีย้นโยบาย 2 คร ัง้ในปีนีม้าอยู่ท ี ่1.25% โดย ธปท. ส่งสญัญาณวา่จะผอ่นคลายเกณฑ์
อตัราแลกเปลีย่นเพิม่เตมิ ขณะทีช่ ีว้า่ขดีความสามารถในการลดดอกเบีย้นโยบายตอ่เศรษฐกจิมจี ากดั 

EUR/USD ลดลง 0.32% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1114 เงนิยโูรออ่นคา่ แมว้า่ดัชนีความเชือ่มั่นตอ่เศรษฐกจิโดยรวม 
IFO ของเยอรมนีเดือนธันวาคมออกมาเพิม่ขึน้จากเดือนก่อนและดีกว่าที่ตลาดคาดมาอยู่ที่
ระดับสงูทีส่ดุในรอบ 6 เดอืน โดยภาคสว่นเศรษฐกจิโดยรวมของเยอรมนีเชือ่มั่นตอ่สถานการณ์
เศรษฐกจิในปัจจุบันและระยะขา้งหนา้มากขึน้ นอกจากนี้ อัตราเงนิเฟ้อทั่วไปและพืน้ฐานของ 
ยโูรโซนสงูขึน้ในเดอืนพฤศจกิายนสอดคลอ้งกบัตลาดประเมนิไว ้

USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.06% มาอยูท่ีร่ะดับ 109.55 เงนิเยนออ่นคา่กบัดอลลาร ์

GBP/USD ลดลง 0.4% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.3078 เงนิปอนดอ์อ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ในวันนี้ ธนาคารกลาง
อังกฤษจะประชมุนโยบายการเงนิ โดยตลาดคาดว่าธนาคารจะคงอัตราดอกเบีย้ทีร่ะดับปัจจุบัน 
สว่นในวันศุกร ์สภาผูแ้ทนราษฎรมีก าหนดพจิารณาขอ้ตกลง Brexit ของนายบอรสิ จอหน์สัน 
หลังจากทีพ่รรค Conservatives ชนะการเลอืกตัง้มาอยา่งทว่มทน้  

USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.11% มาอยูท่ีร่ะดับ 7.005 เงนิหยวนออ่นคา่กบัดอลลาร ์

คา่เงนิเอเชยี
สว่นใหญ ่

ออ่นคา่ลงเมือ่วานนี้ ยกเวน้เงนิรงิกติมาเลเซยีและเงนิรูเปียระหอ์นิโดนีเซยี ขณะทีเ่งนิวอนออ่น
คา่ลงถงึ 0.24% หลังจากทีแ่ข็งคา่ตอ่เนื่องกอ่นหนา้นี้ 

USD/THB ลดลง 0.03% มาอยูท่ีร่ะดับ 30.222 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เมือ่วานนี้ ขณะทีธ่นาคารแหง่ประเทศ
ไทยคงอัตราดอกเบีย้นโยบายทีร่ะดับ 1.25% ต่อไปซึง่ตรงตามทีต่ลาดคาดการณ์ไว ้อกีทัง้
ธนาคารยังลดคาดการณ์การขยายตัวทางเศรษฐกจิของไทยทัง้ปี 2019 และ 2020 ลงดว้ย โดย
สง่สญัญาณวา่พรอ้มจะด าเนนิโยบายการเงนิทีเ่หมาะสมตอ่สถานการณ์เศรษฐกจิตอ่ไป  
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 18-Dec-19 17-Dec-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.228 30.222 30.230 -0.03 30.50

USD/JPY** 109.66 109.55 109.48 0.06 105

EUR/USD** 1.1116 1.1114 1.1150 -0.32 1.11

GBP/USD 1.3082 1.3078 1.3131 -0.40 1.29

USD/CNY 7.005 7.005 6.997 0.11 7.08

USD/SGD 1.356 1.355 1.355 0.02 1.36

USD/IDR 13,990 13,990 13,997 -0.05 14,102

USD/MYR 4.142 4.139 4.142 -0.07 4.19

USD/PHP 50.64 50.64 50.61 0.06 51.20

USD/KRW 1,165 1,169 1,166 0.24 1,180

USD/NTD 30.20 30.20 30.18 0.08 30.50

AUD/USD 0.687 0.685 0.685 0.03 0.68

USD/CHF 0.981 0.980 0.981 -0.05 0.99

JPY/THB 27.57 27.59 27.61 -0.09 29.05

EUR/THB 33.60 33.59 33.71 -0.35 33.86

GBP/THB 39.54 39.52 39.70 -0.43 39.35

CNY/THB 4.32 4.31 4.32 -0.14 4.31

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

12/18/2019 04:45 NZ Current Account GDP Ratio YTD 3Q -3.40% -3.30% -3.40% -3.30% 

12/18/2019 04:45 NZ BoP Current Account Balance NZD 3Q -6.300b -6.351b -1.106b -1.037b 

12/18/2019 06:30 AU Westpac Leading Index MoM Nov -- -0.09% -0.07% -0.15% 

12/18/2019 06:50 JN Trade Balance Nov -¥355.5b -¥82.1b ¥17.3b -- 

12/18/2019 06:50 JN Trade Balance Adjusted Nov -¥56.4b -¥60.8b -¥34.7b -¥48.2b 

12/18/2019 06:50 JN Exports YoY Nov -8.90% -7.90% -9.20% -- 

12/18/2019 06:50 JN Imports YoY Nov -12.80% -15.70% -14.80% -- 

12/18/2019 07:00 AU Skilled Vacancies MoM Nov -- -1.30% -0.90% -1.20% 

12/18/2019 10:00 TA Bloomberg Dec. Taiwan Economic Survey (Table)           

12/18/2019 14:00 GE PPI MoM Nov 0.10% 0.00% -0.20% -- 

12/18/2019 14:00 GE PPI YoY Nov -0.60% -0.70% -0.60% -- 

12/18/2019 14:05 TH BoT Benchmark Interest Rate Dec-18 1.25% 1.25% 1.25% -- 

12/18/2019 15:00 SI Automobile COE Open Bid Cat A Dec-18 -- 32889 33009 -- 

12/18/2019 15:00 SI Automobile COE Open Bid Cat B Dec-18 -- 36000 37900 -- 

12/18/2019 15:00 SI Automobile COE Open Bid Cat E Dec-18 -- 37989 38889 -- 

12/18/2019 16:00 GE IFO Business Climate Dec 95.5 96.3 95 95.1 

12/18/2019 16:00 GE IFO Expectations Dec 93 93.8 92.1 92.3 

12/18/2019 16:00 GE IFO Current Assessment Dec 98.1 98.8 97.9 98 

12/18/2019 16:30 UK CPIH YoY Nov 1.40% 1.50% 1.50% -- 

12/18/2019 16:30 UK CPI MoM Nov 0.20% 0.20% -0.20% -- 

12/18/2019 16:30 UK CPI YoY Nov 1.40% 1.50% 1.50% -- 

12/18/2019 16:30 UK CPI Core YoY Nov 1.70% 1.70% 1.70% -- 

12/18/2019 16:30 UK Retail Price Index Nov 290.5 291 290.4 -- 

12/18/2019 16:30 UK RPI MoM Nov 0.00% 0.20% -0.20% -- 

12/18/2019 16:30 UK RPI YoY Nov 2.00% 2.20% 2.10% -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of December 9, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 8.1%

YOY 118.25 8.7%

MOM 129.45 -0.7%

WOW 129.45 -0.7%

DOD 128.55 0.0%

Current 128.56 0.0%

LT average 94.49 36.1%

all time low 96.98 32.6%

all time high 119.84 7.3%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  12/12/2019  13/12/2019  16/12/2019  17/12/2019  18/12/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 331.9 1,456.8 1,793.4 803.1 448.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,342.3 1,400.2 33.1 114.0 342.3

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -1,010.4 56.6 1,760.3 689.2 105.8

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 2,174.3 2,489.2 147.7 406.1 707.8

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,155.6 388.7 745.7 1,557.1 1,509.6

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 1,018.7 2,100.4 -598.0 -1,151.0 -801.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,424.5 1,291.7 400.5 617.6 530.2

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 2,082.2 322.5 1,209.9 1,966.1 525.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -657.7 969.3 -809.4 -1,348.5 4.4

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 1,887.8 2,428.0 215.8 -1,824.2 -1,030.0

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -2,537.2 698.3 137.1 13.9 338.4

Total Net Trade: Total (Thailand) -649.4 3,126.3 352.9 -1,810.3 -691.6

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -649.4 3,126.3 352.9 -1,810.3 -691.6

Short-Term Holding (T) (Thailand) 78,176.2 80,616.2 80,833.2 79,001.2 77,661.2 -1,340.0 -515.0

Long-Term Holding (T) (Thailand) 846,664.3 847,417.2 847,577.0 847,546.8 851,646.3 4,099.5 4,981.9

Total Holding (Thailand) 924,840.5 928,033.4 928,410.3 926,548.0 929,307.4 2,759.4 4,466.9

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 100.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนธนัวาคม 2019 

7 
Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 

          Unit: million baht 

Monday Tuesday Wednesday Thursday Friday Total 

2 3 

CB20305B : 35,000 

CB20D03A : 45,000 

CB20604B : 35,000 

4 

LB356A : 15,000 
LB496A : 3,000 

5 6 

133,000 

9 

CB20312C : 35,000 
CB20611A : 35,000 

10 11 12 
BOT21NA : 30,000 

13 

BOT222A : 15,000 
115,000 

16 17 

CB2319B : 30,000 
CB20618A : 30,000 

18 19 20 

60,000 

23 24 

CB20326B : 30,000 
CB20625A : 30,000 

25 26 27 

CB20402B : 30,000 
CB20702B : 30,000 

120,000 

30 31 

        Total 428,000 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


